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NALOG NARUCITELJA

Narugitelj, Opcinski gradanski sud u Zagrebu, po sutkinji tog suda Iva Zutelija Kresic u pravnoj stvari
ovrhovoditelja Maga trgovina d.o.0., Mosecka 99, Split, protiv ovrSenika Ivan Paradzik, Velalucka 6,
Zagreb, narucio je uslugu financijskog vjestacenja procjene vrijednosti poslovnih udjela ovréenika u
trgovackim drustvma:

1) PROKLIMA - TIM d.0.0., Zagreb, Luje Naletilia 10, OIB: 76937815443
2) JADRAN NAMJESTAJ d.0.0., Duga Resa, Svibanjska 11, OIB: 56949308755
3) JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.0.0.0., Duga Resa, Svibanjska 11, OIB: 16899865162

Zadatak vjeStaka je utvrditi trZiSnu vrijednost poslovnih udjela koje ovrSenik ima u navedenim
trgovackim drustvima.

Nakon proucenog sudskog spisa i pregleda dostupne poslovne dokumentacije koja prilezi spisu, kao i
dodatno pribavljene dokumentacije od strane vjestaka daje se sljededi:

NALAZ VJESTACENJA

Temeljem naloga Narucitelja, analizirana je dostavljena poslovna dokumentacija koja je u mjeri u kojoj
je to bilo moguce testirana i provjerena i na temelju kojih dokumenata je izvrena indikativna procjena
fer vrijednosti udjela Drustva. Financijski izvjestaji i planovi pripadaju u djelokrug odgovornosti Uprave
Drustva. Poduzete su potrebne aktivnosti i proviere kako bi se osiguralo da su napomene o
¢injenicnom stanju ispravne, a iskazano misljenje po ovom nalazu fer i realno. Sva misljenja i procjene
ukljucuju prosudbu vjedtaka u ovom trenutku temeljenu na dobroj vjeri i na dokumentima dostavljenim
od strane Narucitelja te ovrdenika, temeljeno na povijesnim podatcima. Podatci koje je vjestak dodatno
prikupio neovisnim prikupljanjem podataka smatraju se pouzdanim i primjenjivim u ovom slucaju.

Ipak, vazno je istaknuti da se polazi od pretpostavke da su svi podaci koji su dostavljeni, kao i svi
podaci dobiveni od strane predstavnika Drustva Cija se vrijednost procjenjuje, istiniti i cjeloviti te da ne
postoje dodatni bitni dokumenti ili odluke s kojima vjestak nije upoznat a koji bi mogli utjecati na
miSljenje vjestaka.

Prilikom procjene fer trzisne vrijednosti poslovnog udjela ovrsenika u drustvima u postupku ove
procjene ukljuceni su:

- Opis redovnih poslovnih aktivnosti poslovanja

- Pregled poslovanja za zadnje 2 godine i to 2018. i 2019. godinu

- Pregled financijskog poloZaja na dan 31. prosinca 2019. godine

- Testiranje i moguce korekcije dostupnih financijskih izvjestaja

Svi iznosi u izvjestaju navedeni su u kunama, izuzev ako nije drugacije navedeno. Vjestak ne preuzima

odgovornost za mogucu poslovnu odluku u svezi poslovnog udjela bilo u vidu podjele udjela ili u slu¢aju
kupnije ili prodaje udjela.



1.1.  Pretpostavke i dokumenti koristeni u vjestacenju

Poduzeti su razumni napori kako bi se osiguralo da su napomene o Cinjenicnom stanju ispravne, a
iskazano mislienja fer i realno. Sva misljenja i procjene ukljuCuju prosudbu vjestaka u trenutku izrade
ovog dokumenta temeljenu na dobroj vieri i na dokumentima dostavljenih od strane Narucitelja te
ovrienika i predstavnika drustava cija vrijednost je predmet procjene. Nismo imali na uvid niti nam je
poznato da bi samo Drustvo imalo procjene vrijednosti imovine na dan 31.prosinca 2019.godine ili
kasnije izradeno od strane neovisnih strucnjaka kojim bi se testirala i potvrdila vrijednost dugotrajne
imovine iskazane u poslovnim knjigama te smo se Koristili iskljuéivo podatcima iz poslovnih knjiga.
Polazi se od pretpostavke da drustva raspolazu svom imovinom za koju je dostavljena dokumentacija
da se ista vodi u poslovnim knjigama te da su izvrSeni svi popisi imovine sukladno primjenjivim
zakonskim odredbama o godiSnjem popisu imovine. lako vjerujemo da su svi bitni dokumenti
prezentirani, ne mozemo biti sasvim sigurni da ne postoji niti jedan dokument, ugovor, ili odluka koja je
vazeta i koja je moguce vazna te koja bi dobivanjem na uvid ili spoznajom o postojanju iste mogla
promijeniti nalaz vjestaka.

Vijestak ne preuzima odgovornost za bilo koju namjeravanu transakciju te polazi od pretpostavke da u

slucaju da Narucitelj, ovrhovoditelj ili ¢lan Drustva odluci izvrsiti neku od aktivnosti poput podjele

poslovnog udjela ili prodaje poslovnih udjela da bi se transakcija odvijala medu dovoljno informiranim

stranama.

Kljuéna dokumentacija koristena za izradu vjestacenja je:

Analiticka bruto bilanca drustva PROKLIMA - TIM d.0.0. za 2018.g.

Analiticka bruto bilanca drustva PROKLIMA - TIM d.o.0. za 2019.g.

Analiticka bruto bilanca drustva JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.0. za 2018.g.

Analiticka bruto bilanca drustva JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.0. za 2019.g.

Kartice kupaca drustva PROKLIMA - TIM d.0.0. za 2019.g

Kartice kupaca drustva JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.0.0. za 2019.g.

Potrazivanja drustva PROKLIMA - TIM d.o.0. za 2019.9

Potrazivanja drustva JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.0.0.za 2019.g

Kartice dobavljaca drustva PROKLIMA - TIM d.0.0. za 2019.g

10. Kartice dobavljaca drustva JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o0.0. za 2019.g.

11. Promet dobavljaca po kontima PROKLIMA- TIM za 2019.g.

12. Promet dobavljaca po kontima JADRAN TVORNICA INTERIJERA za 2019.g.

13. Kartice dugotrajne imovine PROKLIMA- TIM d.o0.0.

14. Kartice dugotrajne imovine JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.o.

15. Popis dugotrajne materijalne imovine na dan 31.12.2019.g. JADRAN TVORNICA INTERIJERA
d.o.o.

16. Popis dugotrajne materijalne imovine na dan 31.12.2020.g. JADRAN TVORNICA INTERIJERA
d.o.0.

17. Stanje zaliha po elementu N3- Nabavna vrijednost na dan 31.12.2019. za drustvo JADRAN
TVORNICA INTERIJERA d.o.0.

18. Godisnji financijski izvjestaj PROKLIMA - TIM d.0.0. za 2017.g.

19. Godisnji financijski izvjestaji PROKLIMA - TIM d.0.0. za 2018.g.

20. Godisnji financijski izvjestaji PROKLIMA - TIM d.o.0. za 2019.g.

21. Revidirani godisniji financijski izvjestaji JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o0.0. za 2017.g.

22. Revidirani godisniji financijski izvjestaji JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.0. za 2018.g.

23. Godisnii financijski izvjestaji JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.0. za 2019.g.
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AT ARE DOAS IEAKNE VYR IERAMACTI DACT AV/NAC TIDY IEL A
METODE PROCJENE VRIJEDNOSTI POSLOVNOG UDJELA

Metode procjene vrijednosti drustva raznovrsne su i polaze od tri moguca temelja:

(1) Imovine (statiCke metode)

(2) Buducih zarada (dinamicke metode)

(3) Procjena vrijednosti (1) usporedbom s postignutim cijenama u nedavnim slicnim transakcijama
kupoprodaje izmedu informiranih i spremnih strana, te ako je moguce, (2) koristenjem reference na
sadasnju fer vrijednost drugog sustinski slicnog subjekta (metode usporedbe).

Ad 1) Metode staticke knjigovodstvene vrijednosti drustva temeljene na imovini polaze od vrijednosti
imovine umanjene za iznos obveza drustva. Ove metode ne anticipiraju poslovanje drustva kao ni
njegovu buducnost, ve¢ iskazuju staticku vrijednost drustva. S obzirom da staticka metoda ukazuje na
trenutnu vrijednost drustva smatra se primjerenom za primjenu u ovom lzvjestaju, iako joj je nedostatak
$to ne akceptira buduce poslovanje Drustva.

Ad 2) Osnovica metoda procjene temelienih na zaradi koju ostvaruje imovina tijekom svog fizickog il
ekonomskog trajanja je zarada, a te metode nazivaju se dinamickim metodama procjene jer uzimaju u
obzir i rizik ostvarivanja buducih zarada. Osnovica im je sposobnost drustva stvarati financijske viskove
u buducnosti, a jedna od najceSce koristenih je metoda diskontiranog novéanog toka, koja je
primijenjena i u ovom slucaju.

Metoda diskontiranog novéanog toka zasniva se na pretpostavci da vrijednost drustva predstavija
sadasnja vrijednost buducih novéanih tokova koje trebaju ostvariti viasnici druStva. Ovakav pristup
zahtjeva analizu:

= planiranih prihoda i rashoda od redovnog poslovanja,

= potrebna kapitalna ulaganja,

= analizu strukture kapitala koja je potrebna da bi se adekvatnost kapitala odrzala na

odgovarajucoj razini,

= analizu preostale (terminalne odnosno rezidualne) vrijednosti,

= analizu diskontne stope, ukljudujuéi ispitivanje poslovnih i trzisnih rizika, te rizika ulaganja.
Kretanja u novéanom toku su posliedica odnosa dobiti iz racuna dobiti i gubitka i odnosa u bilanci.
Novcani tok iskazuje €itav niz prilagodbi racunovodstvene dobiti. Za procjenu vrijednosti drustva vazne
su poslovne aktivnosti i investicijske aktivnosti buduéi da od njih najvise ovisi ostvareni novéani tok u
slucaju kada se dobit u cijelosti isplacuje.

Procjene buducih nov€anih tokova ukljucuju u bitnom:
= projekcije novcanih prilieva iz poslovanja uz pretpostavku vremenski neograni¢enog poslovanja,
= projekcije nov€anih odljeva koji nuzno nastaju pri stvaranju novca u poslovaniju,
Procijenjeni buduéi novCani tokovi odraZavaju pretpostavku koja je u skladu s nacinom odredivanja
diskontne stope. Tako diskontna stopa treba biti stopa koja odrazava tekuce trzisne procjene:
= vremenske vrijednosti novea, i
= specificnih rizika za koje nije proveden ispravak vrijednosti procjene budu¢ih novéanih tokova.
Osnova za procjenu buducih novéanih tokova su:
= projekcije novCanih tokova temeljene na razumnim i zasnovanim pretpostavkama koje
predstavljaju najbolju procjenu raspona ekonomskih uvjeta koji ¢e postojati u buduénosti.
= projekcije novcanih tokova nakon razdoblja koje obuhvacaju najnoviji planovi/prognoze
procijenjeni su ekstrapolirajucim projekcijama koje se temelie na planovima/projekcijama
koristeci stabilne stope rasta za naredne godine.
Diskontna stopa koja odrazava tekuce trziSne procjene vremenske vrijednosti novea i specificnih rizika
drustva koje se procjenjuje jest povrat koji bi ulagatelji mogli zahtijevati ako mogu izabrati ulaganje koje



¢e stvarati novéane tokove u visini, vremenu i riziku jednake onima koji se ocekuju da ce se ostvariti od
subjekta procjene. Za kalkulaciju troskova kapitala odnosno diskontne stope kojima se diskontiraju
buduéi novéani tokovi najcesce se koristi model CAPM (Capital Asset Pricing Model). Izracun vrijednosti
drustva putem DCF metode sastoji se od tri osnovna ¢imbenika:
=  Projekcija ogekivanih novéanih tokova: prvi korak je procjena ocekivanih novcanih tokova
koje ¢e Drustvo u predvidenom razdoblju ostvariti, a temelji se na pretpostavkama slobodnih
novcanih tokova koje Drustvo generira svojim poslovanjem. Navedeni novcani tokovi
izratunavaju se iz procjene poslovnih rezultata, kapitalnih investicija i neto radnog kapitala.
= |zracun diskontne stope: drugi korak je odredivanje ponderiranog prosjeénog troska kapitala
koji predstavlja diskontnu stopu po kojoj se diskontiraju slobodni novcani tokovi.
= [zracun vrijednosti drustva: diskontna stopa se koristi za diskontiranje ocekivanih novEanih
tokova u projiciranom razdoblju i na taj se nacin dobiva sada3nja vrijednost ocekivanih
novcanih tokova, od ¢ega se za utvrdivanje vrijednosti vlasnike glavnice oduzima vrijednost
neto duga drustva.
S obzirom da vjestaku nisu dostavijeni poslovni planovi drutava koja se procjenjuju navedenu metodu
nije moguce primijeniti u ovom slucaju.

Ad 3.1.) Metoda usporedivih fransakcija

Metoda usporedivih transakcija je jedna od metoda koja je temeljena na transakcijama usporedivih
drustava, pri ¢emu se vrijednost ocjenjuje pomoéu cijena koje su platili preuzimatelji ili investitori u
transakcijama preuzimanja. Metoda usporedivih transakcija utvrduje se za preuzimanje kontrolnog
paketa dionica, a ne manjinskih udjela, odnosno ne primjenjuje se za slu¢aj da netko inicijalno Zeli steci
manjinski udio u ukupnom kapitalu.

Na temelju iznosa koji je placen prilikom preuzimanja ili prodaje drustva radunaju se relevantni
multiplikatori koji uklju€uju odnos vrijednosti drustva i neto dobiti, knjigovodstvene vrijednosti dionice,
prihode po dionici i EBITDA drustva i druge parametre.

S obzirom da se drustva razlikuju po velicini, trZziSnom udjelu, poslovnoj politici lokaciji i drugim
karakteristikama, a u plaéenoj cijeni obiéno je sadrZana i premija koju je stjecatelj platio za preuzimanje
kontrolnog paketa, ista moZe ukazivati na odredene indikatore koji vrijede u odredenoj industriji.

Ad 3. 2.)Metoda usporedivih drutava

Metoda usporedivih drustava temelji se na sliénim drustvima kojima se javno trguje na burzi s jasno
odredenom trziSnom vrijednoS¢u (trziSna kapitalizacija). Ova metoda ukljucuje upotrebu multiplikatora
primijenjenih na ocekivane financijske pokazatelie kako bi se putem multiplikatora utvrdila vrijednost
predmetnog drustva.

Ova metoda primjerena je ukoliko se drutva nalaze u stabilnoj industriji i u istom ekonomskom
okruzenju, s jednakim moguénostima rasta kao i Sto viSe specificnih parametara koje se odnose na
strukturu prihoda, profitabilnost, zaduzenost i vrijednost imovine u kojoj se odvija djelatnost. Metoda
usporedivih drustava je jednostavna, transparentna i stavlja naglasak na sve klju¢ne parametre u
drustvu. Nedostatak je Sto ne moZe u potpunosti ukljuciti specifiénosti jedne kompanije buduéi da
specificnosti mogu utjecati na razlicitu vrijednost.

Metode usporedivih transakcija te usporedivih drustava, odnosno multiplikatori trgovanja koji se mogu
utvrditi iz navedenih metoda ukazuju na trzisne cijene i okvire trgovanja koji su se postizali te koji bi se
mogli postici unutar odredenog trzista i za odredenu usporedivu industriju.

Temeliem dostavijenih podatka kao i samoj vrsti poslovanja drustava nije moguce izvrsiti procjene
metodama usporedbe za procjenu vrijednosti predmetnih drustava.



Slijedom navedenog, prilikom izracuna procijenjene vrijednosti udjela koristena je metoda koja je bila
moguca i koja je ocijenjena primjenjivom i prihvatljivom za izracun, i to: Metoda staticke
knjigovodstvene vrijednosti neto imovine (drustva).

Standard vrijednosti koji je primijenjen u ovom dokumentu je fer vrijednost primjenom staticke metode.
Fer vrijednost je definirana kao cijena o kojoj se moZe pregovarati na otvorenom i neogranicenom
trziStu izmedu dobro obavijetenog, zainteresiranog, ali ne nestrpljivog kupca i dobro obavijestenog,
zainteresiranog, ali ne nestrpljivog prodavatelja u transakciji pod uobi¢ajenim trgovackim uvjetima i to
zastupajuéi vlastite gospodarske interese.

Potrebno je imati u vidu da stvarna cijena koja bi se postigla u mogucoj kupoprodajnoj transakciji
kapitala moze biti razli¢ita od procijenjene vrijednosti, uslijed ¢imbenika kao Sto su motivacija strana,
ugovaracke vjestine strana, struktura fransakcije (npr. financijska struktura, prijenos kontrole, itd.) ili
drugih ¢imbenika karakteristiénih iskljugivo za tu transakciju.

Naglasavamo, da se procjena ne gleda kao egzakina znanost, jer ona prije svega zavisi od polaznih
pretpostavki na osnovu kojih procjenitelj primjenom metodologije dolazi do odgovarajucih zakljucaka.
Dok je, po nasem misljienu, lzvjestaj o procjeni sastavlien na nacin koji je razuman i obranjiv, drugi
procjenjivaci bi mogli utvrditi drugaciju vrijednost.

Napominjemo da su financijski izvjestaji, koji su nam dostavljeni bili za 2019. godinu, dok ovrSenik ne
raspolaze te nije dostavio podatke o konacnom poslovanju drustava koja su predmet procjene i za
2020.9. te bi ista bila dostupna vjeStaku tek nakon roka koji je zakonom predviden za izradu godisnjin
financijskih izvjestaja i njihovu objavu (krajniji rok za dostavu podataka za javnu objavu je 30.6.2021.g.
za 2020.9.)

Kljuéne Cinjenice, pretpostavke i ostali detalji potrebni za izracun fer vrijednosti 100% udjela primjenom
staticke metode procjene su predmet rada vjestaka i pripremljeni su od strane vjestaka. Sve ostale
informacije koje su dobivene od Naruéitelja, ovr3enika te prikupliene iz javnih izvora, smatraju se
vierodostojnim i dostatno pouzdanim, a viestak je s razumnim pretpostavkama provjerio istinitost i
vjerodostojnost.

lzracun vrijednosti neto imovine koja predstavlja visinu vrijednosti vlasni¢ke glavnice (knjigovodstvene,
staticke, vrijednosti) je izradunat temeljem knjigovodstvenih podataka na dan 31.12.2019.g. Za drustvo
za koje postoje revidirani financijski izvjestaji, vijestak je revidirane financijske izvjestaje prihvatio kao
vjerodostojan podatak za izradu procjene vrijednosti Drustva, dok je za drustvo za koje nije razvidno da
bi financijski izvjestaji bili revidirani izvrsena dodatna procjena vrijednosti iskazane imovine. Vjestak
polazi od pretpostavke da u razdoblju od dana izrade dostavljenih financijskih izvjestaja do dana
procjene vrijednosti nije doslo do materijalno znacajnih promjena u imovini i obvezama Drustva.



PROKLIMA - TiM d.o.o0.

3.1. Osnovni podaci o drustvu

Drustvo PROKLIMA - TIM d.o.0. je osnovano u listopadu 1995. godine, upisno u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod maticnim brojem subjekta (MBS) 080020231, OIB 76937815443 za
proizvodnju opreme za ventilaciju i klimatizaciju.

Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu, Luje Naletilica 10.

Osnovne djelatnosti Drustva temeljem upisa u Trgovackom sudu jesu:

21.2. Proizvodnja proizvoda od papira i kartona

21.22 Proizv. proizvoda za kuéan. i higijen. potr.

21.21 Proizv. valovitoga papira i kartona, ambalaze

21.23  Proizvodnja uredskog materijala od papira

21.25 Proizv. ost. proizv. od pap. i kartona d. n.

221  lzdavacka djelatnost

22.22 Tiskanje, d. n.

22.23 Knjigoveski i zavrsni radovi

22.24 Priprema i izrada tiskarske forme

22.25 Ostale usluge u vezi s tiskanjem

25.22 Proizvodnja ambalaze od plastiénih masa

29.23 Proiz. rashladne i vent. opreme, osim za kuc.

72.30 Obrada podataka

74.13 Istrazivanje trZista i ispit. javnog mnijenja

744  PromidZba (reklama i propaganda)

* Graditeljstvo, projektiranje i nadzor

Komisijski poslovi na podrucju prometa roba i u prometu

Istrazivacko-razvojne usluge u gospodarskim djelatnostima

Odrzavanje i servis klima uredaja

Ekonomske, organizacijske i tehnoloske usluge

Zastupanje inozemnih tvrtki

lzvodenje investicijskih radova u inozemstvu i ustupanje investicijskih radova stranoj osobi u
Republici Hrvatskoj

28.11 Proizvodnja metalnih konstrukcija i njihovih dijelova

* Instalacije za vodu, plin, grijanje i hladenje

36.1  Proizvodnja namjestaja

* Usluge servisiranja, montaze i popravljanja namjestaja,

Kupnja i prodaja robe,

Obavljanje trgovatkog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu

Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje i usluZivanje piéa i napitaka i
pruzanje usluga smjestaja

L S .

*
*
*

Osnivaci/Clan druStva i ujedno osoba ovlastena za zastupanje drustva pojedinacno i samostalno je
g. Ivan ParadZik, Zagreb, Velalucka 6, OIB: 23319020656
Upisani temeljni kapital drustva iznosi 20.000,00 kn.

|z dostupnih podataka proizlazi da je Drustvo u 2019.g. prosjecno zaposljavalo 10 djelatnika (u 2018.g.
14 djelatnika).



Drustvo posluje preko sliedec¢ih poslovnih racuna:

IBAN Banka
HR7224810001111009554
HR6224020061100037985

AGRAM BANKA d.d. Zagreb
ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK d.d. Rijeka

Otvoren

31.8.2020
25.3.2002

Prema dostupnim podacima na dan pisana ovog izvjestaja drustvo nije u blokadi niti je poslovalo u
uvjetima blokiranog ziro racuna u razdoblju od 6 mjeseci prije izrade ovog nalaza.

3.2. Financijski polozaj drustva

Temeliem godisnjih financijskih izvjeStaja izvrSena je analiza financijskog poloZaja druStva koja se

prikazuje u nastavku.

Tabela 1. Bilanca

Naziv pozicije 2017 2018 2019
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 1.309.318 | 1.719.089 | 1.613.919
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 0 0 0
Il MATERIJALNA IMOVINA 1.270.969 | 1.680.740 | 1.575.570
1. Zemljiste 0 0 0
2. Gradevinski objekti 0 0 0
3. Postrojenja i oprema 725483 | 510019 | 975.713
4. Alali, pogonski inventar i transportna imovina 65.396 69.779 119.767
5. Biologka imovina 0 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 480.090 | 1.100.942 | 480.090
11l DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0 0 0
IV. POTRAZIVANJA 38.349 38.349 38.349
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 0 0 0
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 0 0 0
3. Potrazivanja od kupaca 38.349 38.349 38.349
V., ODGODENA POREZNA IMOVINA 0 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 6.880.620 | 6.289.640 | 5.736.243
| ZALIHE 2.596 19.003 259
1. Predujmovi za zalihe 2.59% 19.003 2.59%
II. POTRAZIVANJA 6.122.713 | 4.932.044 | 4.552.312
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 0 0 0
2. Potrazivanja od druétava povezanih sudjelujuéim interesom 0 0 0
3. Potrazivanja od kupaca 4.803.306 | 3.613.087 | 3.201.700
4. Polrazivanja od zaposlenika i élanova poduzetnika 0 0 0
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 2023 4.480 25.885
6. Ostala potrazivanja 1.317.384 | 1.314.477 | 1.324.727
1. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 724355 | 721125 | 964.920
1. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 669.355 | 666.125 | 909.920




2. Ostala financijska imovina 55.000 55.000 55.000
1IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 30.956 617.468 216.421
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 0 0 0

PRIHODI

E) UKUPNQ AKTIVA 8.189.938 | 8.008.729 | 7.350.168
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 0 0 0
PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE - 4.037.916 | 4.296.096 | 4.528.116
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 20.000 20.000 20.000
Il. KAPITALNE REZERVE 0 0 0
lll. REZERVE 1Z DOBITI 0 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 0 0 0
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI 0 0 0
VI, ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 3.776.035 | 4.017.916 | 4.276.096

1. Zadrzana dobit 3.776.035 | 4.017.916 | 4.276.096

2. Preneseni gubitak 0 0 0
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 241881 258.180 232020

1. Dobit poslovne godine 241.881 258180 | 232.020

2. Gubitak poslovne godine 0 0 0
VIl MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 0 0 0
B) REZERVIRANJA 510574 263612 0

1. Rezerviranja za trodkove u jamstvenim rokovima 510.574 | 263612 0
C) DUGOROCNE OBVEZE 0 0 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE 3.290.759 | 2.615.361 | 1.529.056

1. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 0 35.589 2.291

2. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 451.461 33 13.538

3. Obveze za predujmove 637 | 500638 638

4, Obveze prema dobavljatima 2.322.495 | 1.340.892 | 1.004.615

5. Obveze po vrijednosnim papirima 362.000 | 641.084 207543

6. Obveze prema zaposlenicima 53.522 41,007 33.334

7. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 100.644 56.118 114.346

8. Ostale kratkoroéne obveze 0 0 152.751
E) ?(?\Sgggﬁﬁ\PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 350.689 833.660 | 1.292.995
F) UKUPNO - PASIVA 8.185.938 | 8.008.729 | 7.350.168

Iz prethodno prikazanih podataka razvidno je da je kljuéna imovina drustva kratkotrajna te je ista
iznosila 6.880.620 kn u 2017.g. do 5.736.249 kn u 2019.g., $to je Cinilo 78% ukupne imovine, U strukturi
kratkotrajne imovine kljucne su pozicije potrazivanja od kupaca te ostala potraZivanja. Pozicija iskazane
vrijednosti potraZivanja od kupaca je u nastavku posebno analizirana.
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3.3. Racun dobiti i gubitka
U nastavku se daje pregled iskazanog racuna dobiti i gubitka drustva
Tabela 2. Racun dobiti i gubitka

Naziv pozicije 2017 2018 2018

l. POSLOVN.! PRIHODI 7.744.531 | 9.596.944 | 10.304.192

1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 0 0 0

2. Prinodi od prodaje (izvan grupe) 7.310.400 | 9.162.535 8.764.570

3. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 434131 434,409 1.539.622

Il. POSLOVNI RASHODI 7.439.705 | 9.254.918 9.989.977

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 0 0 0

2. Materijalni troskovi 5.929.074 | 6.937.905 6.175.621

a) Troskovi sirovina i materifala 3699.674 | 4.471.382 4.464.640

b) Troskovi prodane robe 1.574.707 | 1.913.788 1.166.965

c) Ostali vanjski troskovi 654,693 552.735 544.016

3. Trodkovi osoblja 772.423 883.856 518.795

a) Neto place i nadnice 520.042 593.165 353.911

b) Tro$kovi poreza i doprinosa iz placa 143.938 169.012 93.367

¢) Doprinosi na place 108.443 121,679 71517

4. Amortizacija 180.291 247.885 466.156

5. Ostali troskovi 142.567 178.975 204.258

6. Vrijednosna uskladenja 0 988.971 2.592.625

a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 0 0 0

b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 0 988.971 2.592.625

7. Rezerviranja 313.889 0 0

a) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 313.889 0 0

8. Ostali poslovni rashodi 101.461 17.326 32.522

lll. FINANCIJSKI PRIHODI 13.151 180 594

1. Ostali prihodi s osnove kamata 9.884 180 223

2. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 3.267 0 371

IV. FINANCIJSKI RASHODI 21.817 25.724 27.475

1. Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi 11.817 232689 22.991

2. Tecajne razlike i drugi rashodi 10.000 2455 4484

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 0 0 0
INTERESOM

VI. UDIO U DOEBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 0 0 0

VIl. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 0 0 0
INTERESOM

VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 0 . 0 0

IX. UKUPNI PRIHODI 7.757.682 | 9.597.124 | 10.304.786

X.  UKUPNI RASHODI 7.461.522 | 9.280.642 | 10.017.452

X1. DOBIT iLl GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 296.160 316.482 287.334

1. Dobil prije oporezivanja 298.160 316.482 287.334

2. Gubitak prije oporezivanja 0 0 0
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XIl. POREZ NA DOBIT 54.279 58.302 55.314
Xlil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 241881 258.180 232.020
1. Dobit razdoblja 241.881 258.180 232.020

U promatranom razdoblju Drustvo je iskazivalo poslovanje s operativnom i ukupnom dobiti koja se
kretala od 241.881 kn za 2017.g. do 232.020 kn za 2019.9.

3.4. Kljucni financijski pokazatelji temeljem objavljenih financijskih izvjestaja

Pregled kljucnih financijskih pokazatelja poslovanja temeljem objavljenih podataka se daje u nastavku.

Tabela 3. Financijski pokazatelji

Opis 2017 2018 2019
Stupanj samofinanciranja 49% 54% 62%
Stupanj zaduzenosti 40% 33% 21%
Koeficijent opée likvidnosti 2,09 24 3,75
Koeficijent ubrzane likvidnosti 2,09 24 3,75
Qperativna dobit 4,00% 4,00% 3,00%

Iz prethodno prikazanih podataka proizlazi da drutvo iskazuje poslovanje sa stupnjem
samofinanciranja od 49% u 2017.g. do 62% u 2019.g. te s koeficijentom opée i ubrzane likvidnosti od
2,09 do 3,75. Koeficijenti likvidnosti ukazuju na sposobnost drustva da u kratkom roku podmiri dospjele
obveze. UobiCajeni generalni koeficijent opce likvidnosti iznosi 2 dok generalno koeficijent ubrzane
likvidnosti iznosi 1,2. Iz prethodno prikazanog bi proiziSlo da drustvo iskazuje poslovanje s dobrom
likvidnoScu.

Stupanj samofinanciranja iskazuje se omjerom ukupnog kapitala kao vlastitog izvora financiranja
ukupne imovine te drustvo iskazuje rast stupnja samofinanciranja. Iz podataka bilance je razvidno da
stupanj samofinanciranja raste posljedi¢no na iznose zadrZzane dobiti drustva tj. proizlazi da drustvo
dobit nije isplacivalo.
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Analizom podataka potrazivanja razvidno je da je drustvo izvrSilo ispravak vrijednosti potrazivanja koje
iskazuje od JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.o. dok za potrazivanja od drugih poduzetnika za
vrijednosti koje su dospjele i duze od 270 dana nije izvrSeno vrijednosno uskladenje. Prema podacima
iskazanim na kontima glavne knjige 1201- POTRAZIVANJA od kupaca proizlazi da drustvo u poslovnim
knjigama iskazuje potrazivanja u iznosu 515.837,57 kn koja su dospjela na naplatu u razdoblju od
2003.g. do 2010.g. Na kontima glavne knjige 1200- KUPCI iskazuje se iznos od 2.562.345,06 kn
potrazivanja koja su nenaplacena duze od 270 dana od dana dospijeca te na kontima glavne knjige
1210- KUPCI IZ INOZEMSTVA iznos od 39.628,78 kn.

Stoga se u nastavku daje pregled iskazane vrijednosti potrazivanja od kupaca, izvrSenih ispravaka te
postujuci nacelo opreza potrebnih dodatnih ispravaka potrazivanja od kupaca zbog upitne mogucnosti
naplate a u dijelu i nastupa apsolutne zastare za naplatu potrazivanja. Prilikom izratuna iznosa za koje
je prema mislienju vjeStaka potrebno izvrsiti vrijednosno uskladenje uzeti su ukupni iznos dospjelih
potrazivanja starijih od 270 dana te je izvr5en izraCun razlike u odnosu na ve¢ izvrSen izraCun ispravka
vrijednosti i vrijednosnog uskladenja potrazivanja utvrden od samog Drustva.

Tabela 6. Indikativna vrijednost polraZivanja

Al s Provedeno Neiskazano
Koo Ukupnoiskazana Eggﬁ‘;’j}ﬁﬂgﬁi'ﬁgﬁak umanjenjefispravak umaneinie H,;:E?,ﬁst
polrazivanja vrijednost : vrijednosti u poslovnim vrijednosti Voo
vrjednost knjigama imovine LHOYDS
1200 5.203.582,07 4539.584.16 -2592.62549 1.946.958,67 663.997 91
1201 515.837,57 515.837 57 515.837,57 0,00
1210 74.905.84 39.628.78 3962878  35.277.06
| Ukupno 5.794.325,48 5.095.050,51 -2.592.625,49 2.502.425,02 699.274,97 [

Slijedom prethodno navedenog, drustvo na dan 31.12.2019.g. iskazuje neto vrijednost potrazivanja u
iznosu 3.201.699,99 kn (5.794.32548 kn potraZivanja umanjeno za 2.592.625,49 kn ispravak
vrijednosti), dok iz nenaplacenog iznosa potrazivanja duze od 270 dana proizlazi da je trebalo izvrsiti
ispravak vrijednosti potraZivanja za dodatno 2.502.425,02 kn te posljedicno i iskazati potrazivanja u
iznosu 699.274,97 kn. Istovremeno iznos od 1.271,00 kn temeljem knjiznog odobrenja iz 2017.g. od
drustva TEH-GRADNJA d.o.o. predstavija prihod drustva.

Nadalje, uvidom i analizom dostupnih podataka upitan je iznos iskazan na kontu 0160- PREDUJAM ZA
ZEMLJISTE s obzirom da se najmanje 3 godine iskazuje iznos predujma u visini 480.090 kn. Vjestak ne
raspolaze dostatnim podacima da bi se nedvojbeno moglo utvrditi da li ¢e se posljedi¢no na iskazano
potrazivanje za dani predujam uistinu i realizirati namjeravano stjecanje nekretnine kao ni da li je
moguce isto i realizirano nakon datuma za koji su vjedtaku raspoloZivi podaci.

U okviru kratkotrajne imovine druStvo u neizmijenjenom iznosu iskazuje na kontu 15401- DANI
ZAJMOVI iznos od 261.371 kn.

Nadalje, na kontima glavne knjige 1681- OSTALA POTRAZIVANJA te 1700- DANI PREDUJMOVI ZA
USLUGE U TUZEMSTVU drustvo krajem 2018.9. iskazuje iznos ukupno od 1.314.477 kn koji tijgkom
2019.9. nije naplacen. Promatrajuci poslovanje 2018.g. proizlazi da je krajem 2017.g. iznos iskazan na
kontu 1681- OSTALA POTRAZIVANJA iznosio 1.305.082,46 kn te da je iznos povecan tijekom 2018.g.
U odnosu na iznos koji je iskazan na kontu 1700- DANI PREDUJMOVI ZA USLUGE U TUZEMSTVU
razvidno je da je tijekom 2018.g. izvrSeno umanjenje na dugovnoj strani konta (storno) te takoder nije u
razdoblju 2018.g. i 2019.q. iskazana naplata navedenih potrazivanja.



Kratkotrajna, obrtna, tekuca, cirkuliraju¢a imovina, je imovina za koju se oéekuje da bude realizirana,
odnosno transformirana u novac, u roku jedne godine ili tijekom jednog poslovnog ciklusa, ovisno o
tome koje je razdoblje duze. Evidentira se po troSkovima nabave (nabavnim trodkovima) ili po neto
prodajnoj vrijednosti te se evidentira niza vrijednost. Kratkotrajna potrazivanja dio su kratkotrajne
imovine koja se relativno brzo (do godine dana) transformira u novac. Brzo unovCivanje financijske
imovine ¢ini plasmane, odnosno financijska ulaganja s rokom naplate do godinu dana. S obzirom da se
dani zajmovi te ostala potraZivanja i dani predujmovi za usluge u tuzemstvu u neizmijenjenom iznosu
iskazuju u duzem razdoblju (minimalno 2 godine) isti ne udovoljavaju definiciji kratkotrajne imovine te je
stoga potrebno izvrsiti ispravak vrijednosti.

U bilieSkama uz godisnje financijske izvjestaje se navodi: Smanjenje vrijednosti potraZivanja provodi se
u razdoblju spoznaje o nemogucnosti naplate dijela potraZivanja ili cijelog potrazivanja. Odluku o
uskladivanju vrijednosti potrazivanja donosi direktor Drustva. Potrazivanja nad kojima su pokrenuti
sudski postupci, u cijelosti se otpisuju na teret rashoda razdoblja.

Viestak napominje i da drustvo iskazuje obveze prema dobavljacima vrijednosti 1.004.615,38 kn od
kojeg iznosa se gotovo 50% obveze odnosi na dobavljace koji su ujedno i kupci i od kojeg iznosa se
iznos od 419.171,31 kn odnosi na JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.0.

3.6. Dugotrajna imovina

Temeliem podataka kartica dugotrajne imovine u nastavku se iskazuje stanje dugotrajne imovine
drustva na dan 31.12.2019.g. Ukupna vrijednost imovine koju drustvo iskazuje u poslovnim knjigama s
nabavkama od 1998.g. do 2019.g. iznosi 3.374.246,60 kn, amortizacija se provodi po stopama od 20-40%
godisnje ovisno o procijenjenom vijeku trajanja imovine, racunala se iskazuju s iskazom amortizacije u
godini nabavke (vrijednost niza od 4.000,00 kn), ukupan iznos akumulirane amortizacije iznosi
2.278.767,01 kn te knjigovodstvena vrijednost imovine iznosi 1.095.479,59 kn.

Tabela 7. Dugolrajna imovina

Nabaina Vrijednost na Korisni vijek Godisnja

Inv.broj Naziv Kolicina £ Ispravak vrij. dan uporabe stopa

oy ¥rijednost 31.12.2019 (godine)  amortzacie
1 Uredski radni stol 1.1.1998 1 2.766,00 2.766.00 0 25 40
2 Uredski radni stol 1.1.1998 1 2.766,00 2.766,00 0 25 40
3 Uredski ormar 1.1.1998 1 1.765,00 1.765,00 0 25 40
4 Uredski ormar 1.1.1998 1 1.765,00 1.765,00 0 25 40
5 Uredski radni stolac 1.1.1998 1 1.000,00 1.000,00 0 25 40
6 Uredski radni stolac 1.1.1998 1 1.000,00 1.000.00 0 25 40
8 Automobil Mazda 626 31.7.2001 1 34.254,09 34.254,09 0 4 25
11 Stroj za ljepljenje rubova 6.3.2002 1 25.256,39 25.256,39 0 5 20
16 VOLKSWAGEN PASSAT
Karavan 14.11.2002 1 20.030,13 20.030,13 0 4 25
33 Aplikacija SIPO software 27.6.2003 1 4.480,00 4.480,00 0 4 25
34 Aplikacija SIPO software 10.9.2003 1 4.480,00 4.480,00 0 4 25
35 Aplikacija SIPO software 29.7.2003 1 4.480,00 4.480,00 0 4 25
41 Programski paket SIPO 13.12.2004 1 4.890,16 4.890,16 0 4 25
48 Videvretenasta busilica SCM- 20.1.2006 0 18.584.71 18.584.71 0 4 25
29 vretena
57 Kombinirani stroj ST 3
SMART KU MIMIMAX 19.2.2007 1 28.998,89 28.998,89 0 4 25
62 PEUGEQT 307 SIGN1,6 HDI
90 br £a.VF 33E0HXCB4903901 18.4.2007 1 98.893,45 98.893,45 0 4 25

17



69 Stroj za proizvodnju

ventilacionih kanala WAMMES 30.11.2007 1 313.716,95 313.71695 0 4 25
70 Stroj za rezanje metala
WAMMES plasma cutter 30.11.2007 1 571.988,73 571.988,73 0 4 25
78 Buaci cekic HR2810 4 2
MAKITA 800W 2.9J 3.2kg 2.9.2008 1 2.240,28 2.240,28 0 5
79 Elektricna stolna pila 2.10.2008 1 527940 527940 0 4 25
86 VW PASSAT 1.9 TDI
HIGHLIN 3asija 8.4.2010 1 36.303,21 36.303.21 0 4 25
WVWZZZ3BZ5P037351
91 KIA SPORTAGE 1,7CRDI
LIM., Sasija 29.2.2012 1 187.726,83 187.726,83 0 4 25
USYPC815ABLO0127
43 PEUGEQT PARTNER 190c,
4

sasija VF3GCKWBS6142120 31122012 1 11.770,00 11.770,00 0 25
94 Teretno vozilo PEUGEOT
308,525.VF34COHPOAY 179953 17.1.2017 1 34.000,00 24.791,67 9.208,33 4 25
95 HP Probook 350 G2 Rebew
i5.5220U/500G8/15,6YMTP 26.1.2017 1 2.750,00 2.750,00 0 1 100
96 HAMAG ljepilica rubova
KAL370 Ambition 2274 31.3.2017 1 892.620,00 613.676,25 278.94375 4 25
97 FIAT FOBLO COMBI 1.3
MJT 3asija ZFA26300006 140625 15.9.2017 1 41.800,00 23.512,50 18.287,50 4 25
98 PEUGEQT BOXER 435,
Sasija VF3YDBMFC 11085054 11.4.2018 1 28.000,00 11.666,67 16.333,33 4 25
99 Notebook Asus VivoBook
X542UN-DM105T 1.8.2018 1 5.304,40 3.536,27 1.768,13 2 50
100 Blanja stolna ZI-HB305 22122018 1 3.409,99 875 262499 4 25
101 HOMAG Optimat BHX050
(DRILLTEQ V-200) 31.1.2019 1 500.000,00 114.58333 385.416,67 4 25
102 HOMAG povratni sistem -
TFU140/L/20/08/085 31.1.2019 1 369.505,00 84.678,23 284.826,77 4 25
103 TRUMPF aparat za
Uskivanjs prirobinica 6.2.2019 1 27.956,99 5.824,37 2213262 4 25
104 Skoda Octavia Combi
1,6TDI $asi. 14.6.2019 1 84.375,00 8.43750 75.937.50 5 20
TMBJF7NESG0193093

UKUPNO 3.374.246,60 2.278.767,01 1.095.479,59

Sukladno raéunovodstvenim politikama,analizom biljeSki uz godisnje financijske izvjestaje proizlazi da
se prilikom nabave sredstva dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine evidentira u visini troskova
nabave umanjena za diskonte i rabate, a po uvecanju za zavisne troSkove koji su nastali radi stavljanja
sredstva u upotrebu. Sredstva dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine iskljucuju se iz bilance u
sluaju otudenja ili kada se od nje ne ocekuju buduce ekonomske koristi. Dobitci ili gubitci od otudenja
ili poviaCenja nematerijalne i materijalne imovine priznaju se kao prihod ili rashod tekuéeg razdoblja. Za
sredstva dugotrajne nematerijaline i materijalne imovine obraun amortizacije provodi se linearnom
metodom i to po stopama koje su uskladene sa Zakonom o porezu na dobit. Stope amortizacije koje
Drustvo koristi su sljedece:

— Oprema i namjestaj 20-25%

— Racunala, racunalna oprema 50%
—  Osobni automobil 25%

— Teretna vozila 25%

— Nematerijalna imovina 25%

Na zemljiste i investicije u tijeku, amortizacija se ne obratunava.
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3.7. Indikativna procjena vrijednosti udjela u drustvu PROKLIMA ~ TIM d.o.o0.

Kao $to je prethodno pojasnjeno prilikom izracuna procjene vrijednosti udjela koristena je staticka
metoda koja polaze od vrijednosti imovine umanjene za iznos obveza drustva.

Racunovodstveni okvir istice nacelo opreznosti pri raunovodstvenom vrednovanju imovine i obveza. U
nacelu, postuje se princip niZe cijene Sto znadi da bilanca moze skrivati odredene dobitke. Isto tako,
moguce je da bilanca skriva i odredene gubitke pa je potrebno izvrsiti prilagodavanije bilanénih pozicija
Sto znac€i da se one moraju iskazati u iznosu sadasnje vrijednosti.

S obzirom da staticka metoda ukazuje na trenutnu vrijednost druStva smatra se primjerenom za
primjenu u ovom lzvjestaju, iako joj je nedostatak Sto ne akceptira buduée poslovanje Drustva.

Prilikom izraCuna vrijednosti statickom metodom vjestak je nakon prou¢ene dokumentacije i primljenih
informacija izvrSio prilagodbu vrijednosti imovine i to:

* Umanjenje za kratkorono iskazana potraZivanja koja su dospjela duze od 270 dana

Viestak upucuje da imovina iskazana na kontu 0160- DANI PREDUJMOVI ZA ZEMLJISTA zahtijeva
dodatnu pozornost za vrijednost od 480.090 kn ali zbog nedostatka informacija moguci ishodi
vrednovanja nisu ukljuceni u izraCun s obzirom na nepostojanje pouzdanih procjena vrijednosti
izradenih od strane ovlastenih procjenitelja koje bi bile dostupne vjestaku a koje bi se odnosile na
procjenu zemljista za koji bi bio dan predujam.

IzraCun vrijednosti neto imovine koja predstavlja visinu vrijednosti viasnicke glavnice (knjigovodstvene,
statiCke, vrijednosti) je izracunat temeljem knjigovodstvenih podataka na dan 31.12.2019.g. te izvrSenih
prilagodbi pojedinih bilanénih pozicija. Vjestak polazi od pretpostavke da u razdoblju od dana izrade
zadnjih dostupnih financijskih izviestaja do dana procjene vrijednosti nije doslo do materijalno znacajnih
promjena u imovini i obvezama Drustva te da su sve informacije i dokumentacija koja je stavijena
vjestaku na raspolaganje cjelovite i istinite. Korekcije koje su napravijene temeljem dokumentacije koja
nije bila staviiena vjestaku na raspolaganje i u slucaju dodatnih informacija koje nisu bile poznate
vjestaku mogu dovesti do razlike u konaénom izracunu.

Kako bi se izvrsila procjena vrijednosti izvrSeno je prepravljanje pozicija bilance. Naime, kao Sto je
prethodno pojasnjeno prema procjeni vietaka na pojedinim pozicijama imovine moguca su znacajnija
odstupanja u odnosu na iskazane podatke u poslovnim knjigama i javno objavijenim financijskim
izvjestajima drustva.

Nadalje, na kontu 2981- ODGOBDENO PRIZNAVANJE POTICAJA iskazan je iznos od 1.275.981,57 kn
koji se odnosi na koji se odnosi na odgodeno priznavanje prihoda s osnova primljenih potpora i poticaja.
Navedena stavka predstavija pasivna vremenska razgranicenja koja se odnose na buduce ekonomske
koristi te time predstavijaju skrivene dobitke i sustinski predstavljaju prihod buduéeg razdoblja. Stoga se
prilikom procjene vrijednosti viemenska razgranicenja ne uzimaju u izracunu.

|IzraCun vrijednosti primjenom staticke, knjigovodstvene, metode prikazan je u sljiedecoj tabeli.

Tabala 8 Procijenjena vrijednost poslovnih udjela u PROKLIMA- TIM d.o.0.

Korekcije Procijenjena

Naziv pozicije 31422019, bilance  VMednost
(umanjenja) 34129019

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLAGENI KAPITAL 0 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 1.613.919 0 1613919
1. NEMATERIJALNA IMOVINA 0 0
11, MATERIJALNA IMOVINA 1.575.570 0 1575570
1. Zemljiste 0 0
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2. Gradevinski objekti 0 0
3. Postrojenja i oprema 975.713 975.713
4. Alati, pogonski inventar i transporina imovina 119.767 119.767
5. Bioloska imovina 0 0
6. Predujmovi za materijainu imovinu 480.090 480.090
11l DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA 0 0
IV. POTRAZIVANJA 38.349 0 38.349
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 0 0

2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 0 0

3. Potrazivanja od kupaca 38.349 38.349

V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 5.736.249  4.078.273 1.657.976
| ZALIHE 2.596 2.596
1. Predujmovi za zalihe 2596 2.596
II. POTRAZIVANJA 4552312 3.816.902 735.410
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 0 0

2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujucim interesom 0 0

3. Potrazivanja od kupaca 3201700  2.502.425 699.275
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzelnika 0 0
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 25.885 25.885
6. Ostala potrazivanja 1324727 1314477 10.250
11l KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA 964.920 261.371 703.549
1. Dani zajmovi, depoziti i slicno 909.920 261.371 648.549

2. Ostala financijska imovina 55.000 55.000
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 216.421 216.421
D) Elé?:ggllmoékow BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 0 0
E) UKUPNO AKTIVA 7.350.168  4.078.273 3.271.895
F) DUGOROCNE OBVEZE 0 0
G) KRATKOROCNE OBVEZE 1.529.056 1.500 1.528.014
1. Obveze za zajmove, depozite i slicno 2.291 220

2. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 13.538 13.538

3. Obveze za predujmove 638 638

4, Obveze prema dobavljaéima 1.004.615 1.004.615

5. Obveze po vrijednosnim papirima 207.543 207.543

6. Obveze prema zaposlenicima 33.334 33.334
7. Obveze za poreze, doprinose i sli¢ana davanja 114.346 229 114,575
8. Ostale kratkoroéne obveze 152.751 1.271 151.480
H) UKUPNO - OBVEZE (F+G) 1.529.056 1.500 1.528.014
INDIKATIVNA VRIJEDNOST UDJELA ( E-H) 1.743.881

Vrijednost 100% udijela u drustvu PROKLIMA- TIM d.o.o0., primjenom staticke metode procjene

vrijednosti, iznosi 1.743.881 kuna
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JADRAN NAMJESTAJ d.o.0.

Prema podacima sudskog Trgovacki sud u Zagrebu - stalna sluzba u Karlovcu brisao je iz registra
drustvo JADRAN NAMJESTAJ d.o.0. za proizvodnju namjestaja u stecaju OIB: 56949308755 dana
04.01.2017 rjeSenjem Tt-16/47160-1.

5. JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.0.

5.1. Osnovni podaci o drustvu

Jadran tvornica interijera d.0.0., za proizvodnju, trgovinu i usluge, je osnovano u rujnu 2006. godine pod
matiénim brojem subjekta (MBS) 020038848, OIB 16899865162. Sjediste Drustva nalazi se u Dugoj
Resi, Svibanjska 11.

Osnovne djelatnosti Drustva temeliem upisa u Trgovackom sudu su:

— Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; proizvodnja
predmeta od slame i platerskih materijala

— Proizvodnja namjestaja

— Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme

— Skladistenje robe

— Proizvodnja ambalaze od plastike

— Financijsko davanje u zakup (leasing)

— Poslovanje nekretninama

- lznajmljivanje strojeva i opreme, bez rukovatelja i predmeta za osobnu uporabu i kuéanstvo

— Istrazivanje trZista i ispitivanje javnog mnijenja

— Savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

— Promidzba (reklama i propaganda)

— Kupnjai prodaja robe

— Obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i stranom trZistu

— Zastupanje stranih tvrtki

— Gradenje, projektiranje i nadzor

- Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom cestovnom prometu

— Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje i usluZivanje pica i napitaka i
pruZanje usluga smjestaja

— Pripremanje hrane za potroSnju na drugom mijestu (u prijevoznim sredstvima, na
prirednama i sl.) i opskrba tom hranom (catering)

— Pruzanje usluga u nautickom, seljackom, zdravstvenom, kongresnom, sportskom, lovnom i
drugim oblicima turizma te pruZanje ostalih turistickih usluga

— Agencijske djelatnosti u cestovnom prijevozu

— Otpremnicke djelatnosti u cestovnom prijevozu
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Osnivaéilélan drustva i ujedno osoba ovlastena za zastupanje druStva pojedinacno i samostalno je
g. lvan Paradzik, Zagreb, Velalucka 6, OIB: 23319020656

Prokurist drustva je BoZo Rodakovi¢, Zagreb, Albaharijeva 7, OIB: 44485413333

Temeljni kapital drustva je 1.000.000,00 kuna

Financijska agencija, Regionalni centar Zagreb, Nagodbeno vijeée ZG11, dana 1.3.2013. godine pod
brojem Klasa: UP-1/110/07/12-01/794, Ur. br: 04-06-13-794-22 je donijela rjeSenje o otvaranju postupka
predstecajne nagodbe nad duznikom JADRAN TVORNICA INTERIJERA drustvo s ogranicenom
odgovornoSéu za proizvodnju, trgovinu i usluge, OIB 16899865162, Svibanjska 11, Duga Resa fe je za
povjerenika predstecajne nagodbe imenovan Marinko Paic iz Zagreba, Ivanecka 1, OIB 55654806007 .
RjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu broj 72 St-2767/2016 od 9. svibnja 2016. godine odobreno je
sklapanje predstecajne nagodbe te je odluka postala pravomocéna dana 31.5.2016.9. Nagodbom se u
bitnom utvrduje otpis duga vjerovnicima za 50% te podmirenje preostalog iznosa nakon otpisa u 20
jednakih tromjesecnih obroka pocevsi od rujna 2013.9..

Iz dostupnih podataka proizlazi da je DruStvo u 2019.g. prosjecno zaposljavalo 26 djelatnika (u 2018.g.
24 djelatnika).

Drustvo posluje preko sljedecih poslovnih racuna:

IBAN Banka Otvoren
HR6223400091110247727 PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d. Zagreb 27.11.2006
HR8223400091511055635 PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d. Zagreb 17.01.2020

Prema dostupnim podacima na dan pisana ovog izvjestaja drustvo nije u blokadi te je u razdoblju 6
mjeseci prija dana izrade ovog nalaza poslovalo u uvjetima blokade Ziro racuna 4 dana u razdoblju od
19.11.2020.g. do 23.11.2020.g.

5.2. Financijski polozaj drustva

Temeliem godisnjih financijskih izvjeStaja izvrSena je analiza financijskog polozaja drustva koja se
prikazuje u nastavku.

Tabela 9. Bilanca

Opis 2017 2018 2019

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEURLACENI KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMQVINA 15.173.341 | 14.824.031 | 14.478.181

I, NEMATERIJALNA IMOVINA 0 0 0

1. MATERIJALNA IMOVINA 15.173.341 | 14.824.031 | 14.478.181
1. Zemljiste 1.726.502 1.726.502 1.726.502
2. Gradevinski objekti 13.406.172 | 13.063.886 | 12.721.601
3. Postrojenja i oprema 40.667 33.643 27 468
4. Materijalna imovina u pripremi 2610

IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0 0 0

IV. POTRAZIVANJA 0 0 0

V. CDGOBENA POREZNA IMOVINA 0 0 0

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 3.249.569 2.675.381 2.869.935

| ZALIHE 1.079.171 983.423 861.743
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1. Sirovine | materijal 936.020 840496 723059
2. Proizvodnja u tijeku 121.050 121.050 120.510
3. Gotovi proizvodi 22101 21877 18.174
IIl. POTRAZIVANJA 1.805.677 1.215.241 1.530.622
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 419171
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujucim interesom 0
3. Potrazivanja od kupaca 1.019.754 436.224 284 409
4. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 207136 200.230 194.256
5. Ostala potrazivanja 578.787 578.787 632.786
Il KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 302.679 397.579 302.679
1. Dani zajmovi, depoziti i slicno 302.679 397.579 302679
V. NOVAC U BANC! | BLAGAUNI 62.042 79.138 174.891
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA 18.422.910 | 17.499.412 | 17.348.116
F) IZVANBILANGNI ZAPIS| N
A) KAPITAL | REZERVE 10.016.917 8.847.959 9.174.944
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Il. KAPITALNE REZERVE 0 0 0
lIl. REZERVE |Z DOBITI 0 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 10973114 | 10.973.114 | 10.973.114
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI 0 0 0
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK -1.988.503 | -1.963.852 | -3.125.154
1. Zadrzana dobit
2. Preneseni gubitak 1.988.503 1.963.852 3.125.154
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 31306 | -1.161.303 326 984
1. Dobit poslovne godine 31.306 326.984
2. Gubitak poslovne godine 1.161.303
Vil MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
B) REZERVIRANJA 0 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE 1.336.185 398.037 396.345
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 38.349 38.349
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujucim interesom
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih
sudjelujucim interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
7. Obveze za predujmove
8. Obveze prema dobavljatima 1.010.102 191.287 191.287
9. Obveze po vrijednosnim papirima
10. Ostale dugoroéne obveze
11. Odgodena porezna obveza 326.083 168.401 166.709
D) KRATKOROCNE OBVEZE 7.070.808 8191676 7.721.548
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 4.371.625 4.486.851
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 73.114 117.914 17.514
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3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
4. Obveze za predujmove 5.457 5457 5457
5. Obveze prema dobavljacima 3.539.847 427 344 341.448
6. Obveze prema zaposlenicima 175.903 103.210 115.482
7.Obveze za poreze, doprinose i sli¢ana davanja 331486 138.214 246.882
8. Ostale kratkoro€ne obveze 2.945.001 3.027.912 2.507.912
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 51740 55 281
_RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA - 18422910 | 17.499.412 | 17.348.116

Iz prethodno prikazanih podataka razvidno je da je kljuéna imovina drustva dugotrajna te je ista iznosila
15.173.341 kn u 2017.9. do 14.478.181 kn u 2019.q., Sto je Cinilo 83,46 % ukupne imovine. U strukturi
dugotrajne imovine kljuéne pozicije su materijalna imovina koja se sastoji od gradevinskih objekata,
zemljista te postrojenja i opreme. Kratkotrajna imovina €ini u prosjeku u promatranom razdoblju 16%
imovine drustva.

U pasivi drustva kapital i rezerve ¢ine gotovo 50% pri ¢emu je znacajna stavka rezervi koje se odnose
na revalorizacijske rezerve temelijem provedene revalorizacije/prevrednovanja dugotrajne imovine
drustva 2016.q.

U nastavku se daje pregled iskazanog racuna dobiti i gubitka drustva
Tabela 10. Racun dobiti i qubitka

Naziv pozicije 2017 2018 2019
1 ' 2 3 4
I. POSLOVNI PRIHODI 4.806.665 | 4030997 | 4929575
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 2037427 | 2311917
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 3.137.937 | 1.898.567 | 2009.987
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 1.668.728 95.003 607.671
Il. POSLOVNI RASHODI 4677.570 | 5184.985 [ 4.578.007
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda -114 224 2974
2. Materijalni troskovi 2430156 | 3.238.947 2.336.930
a) TroSkovi sirovina i materijala 2191686 | 2933296 | 2.117.692
b) Troskovi prodane robe 12701 6.140 17.404
¢) Ostali vanjski troskovi 225.769 299.511 201.834
3. Troskovi osoblja 1.269.871 1.300.229 | 1520420
a) Neto place i nadnice 857.135 927.127 | 1.072.000
b) Trodkovi poreza i doprinosa iz plada 228.676 260.806 306.572
¢) Doprinosi na place 184.060 112.296 141,848
4. Amortizacija 293.740 349.310 348460
5. Ostali troskovi 435542 296.257 309.398
6. Vrijednosna uskladenja 66.510 0 0
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine
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b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 66.510

7. Rezerviranja 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 181.865 28 59 825
Il. FINANCIJSKI PRIHODI 15 32 0
7. Ostali prihodi s osnove kamata 15
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 32
IV. FINANCIJSKI RASHODI 97.804 7.337 24 584
3. Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi 92455 2658 2412
4, Tecajne razlike i drugi rashodi 495
7. Oslali financijski rashodi 4.854 4679 22172
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM
INTERESOM

VI, UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM

INTERESOM

VIll. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA
IX. UKUPNI PRIHODI 4.806.680 | 4031029 | 4929575
X UKUPNI RASHODI 4775374 5192332 | 4.602.59
X1. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 31.308 1.161.303 326.984
1. Dobil prije oporezivanja 31.306 0 326.984
2. Gubitak prije oporezivanja 0| 1161303 0
XIl. POREZ NA DOBIT 0 0 0
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 31.306 | -1.161.303 326.984
1. Dobit razdoblja 31.306 0 326.984
2. Gubitak razdoblja 0 1.161.303 0

U promatranom razdoblju Drustvo je iskazivalo poslovanje i s dobiti i gubitkom pri ¢emu je 2018.g.
realiziran gubitak u iznosu 1.161.303 kn te je u 2019.g. realizirana dobit u iznosu 326.984 kn.

5.4. Kljucni financijski pokazatelji temeljem objavljenih financijskih izvjestaja

Pregled kljuénih financijskih pokazatelja poslovanja temeljem objavljenih podataka se daje u nastavku.

Tabela 11. Financijski pokazatelji

Opis 2017 2018 2019
Stupanj samofinanciranja 54% 51% 53%
Stupanj zaduzenosti 46% 49% 47%
Koeficijent opée likvidnosti 0,46 0,33 0,37
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,31 0,21 0,26
Operativna dobit 269%  -28,63% 7.13%

Iz prethodno prikazanih podataka proizlazi da drustvo iskazuje poslovanje sa stupnjem
samofinanciranja od 54% u 2017.g. do 53% u 2019.9. Navedeno upucuje da drustvo ima dobru
bilancnu strukturu i prihvatljiv omjer stupnja zaduzenosti.

Medutim, iz prethodno prikazanih podataka je razvidno da drustvo nema dostatnu likvidnost za
podmirenje dospjelih obveza unutar dospijeca. Koeficijent opce likvidnosti drustva iznosi od 0,46 za
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2017. godinu te se smanjuje tiigkom razdoblja na 0,37 dok generalno koeficijent likvidnosti bi trebao
iznositi 2. Koeficijent ubrzane likvidnosti drustva iznosi 0,31 za 2017.g. te se smanjuje na 0,26 u 2019.g.,
generalno koeficijent ubrzane likvidnosti iznosi 1,2. 1z prethodno prikazanog bi proiziSlo da drustvo
posluje u uvjetima oteZane likvidnosti te postoji moguénost blokade racuna zbog nemogucnosti
podmirenja kratkorocnih obveza iz kratkotrajne imovine. Naime, kao Sto je prethodno navedeno, kljuéna
imovina drustva je dugotrajna, ali su kljuéne obveze kratkoroéne iz Cega proizlazi da se dugorocna
imovina financira kratkoroCnim izvorima sredstava Cime nije postignuta uravnoteZena bilanca po
strukturi i rocnosti.
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Zemljiste i investicije u tijeku se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obratunava se za svako
pojedinacno sredstvo prema linearnoj metodi po stopama prikladnim za otpis nabavne vrijednosti kroz
procijenjeni korisni vijek trajanja imovine.

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme koje su rashodovane ili prodane iskljucene su iz bilance
zajedno sa pripadajuéom akumuliranom amortizacijom. Bilo koja zarada ili gubitak nastao pri prestanku
priznavanja imovine (izracunat kao razlika izmedu neto prodanih primitaka i knjigovodstvene vrijednosti
imovine u trenutku prodaje) se iskazuje u racunu dobitka i gubitka u godini prestanka priznavanja.

Iz prethodno prikazanih podataka je razvidno (kao i iz pasive bilance u kategoriji revalorizacijske
rezerve) da je drustvo u prethodnim razdobljima izvrsilo revalorizaciju imovine.

Na temelju odluke Uprave drustva od 27.12.2016.g. izvrSena je revalorizacija imovine.

Odlukom se navodi da se temeljem rieSenja MINISTARSTVA FINANCIJA KLASA:UP/II-410-20-01/2245,
URBROJ:513-04/12-2, MATERIJALNA IMOVINA ( ZEMLJISTE | GRABEVINE) na ZK ulosku 3958 k.0.
Duga Resa 2, koju Cine dvoriste povrsine 17.924 m2 i gradevine 7.481 m2 ( izgradeno zemljiste 373 m2,
gospodarske zgrade 1.161 m2, poslovne zgrade 895 m2, hale 4,864 m2, pomocne zgrade 159 m2,
trafo stanica 29 m2), revaloriziraju na sljedeci nacin:

1. Utvrdenu knjigovodstvenu vrijednost zemijista od 497.729,52 kn, revalorizirati za 1.228.772,18 kn i
dovesti na procijenjenu vrijednost po rieSenju MF, KLASA:UP/I-410-20-01/2245, URBROJ:513-04/12-2
u iznosu od 1.726.501,70 kn.

2. Utvrdenu knjigovodstvenu vrijednost gradevina-proizvodno poslovnog kompleksa od 3.947.067,41 kn,
revalorizirati za 9.744.341,84 kn i dovesti na procijenjenu vrijednost po rjesenju MF, KLASA:UP/II-410-
20- 01/2245, URBR0OJ:513-04/12-2 u iznosu od 13.691.409,25 kn.

Slijedom navedenog, kljuéna vrijednost materijalne imovine u bilanci iskazana je posliediéno na
provedenu revalorizaciju od dana 29.12.2016.g. Vjestaku nisu dostupne procjene vrijednosti navedene

imovine na dan nakon provedenog vrednovanja sukladno procjeni vrijednosti po rjeSenju
MINISTARSTVA FINANCIJA.

5.7. Indikativna procjena vrijednosti udjela u drustvu JADRAN TVORNICA INTERIJERA

(.0.0,

Kao Sto je prethodno pojasnjeno prilikom izracuna procjene vrijednosti udjela koristena je staticka
metoda koja polaze od vrijednosti imovine umanjene za iznos obveza drustva.

Racunovodstveni okvir istiCe nacelo opreznosti pri raunovodstvenom vrednovanju imovine i obveza. U
nacelu, postuje se princip nize cijene Sto znaci da bilanca moze skrivati odredene dobitke. Isto tako,
moguce je da bilanca skriva i odredene gubitke pa je potrebno izvrsiti prilagodavanije bilanénih pozicija
Sto znaci da se one moraju iskazati u iznosu sadasnje vrijednosti.

S obzirom da staticka metoda ukazuje na trenutnu vrijednost drustva smatra se primjerenom za
primjenu u ovom lzvjestaju, iako joj je nedostatak Sto ne akceptira buduce poslovanije Drustva.

Prilikom izracuna vrijednosti statickom metodom vjestak je nakon proucene dokumentacije i primljenih
informacija izvrsio prilagodbu vrijednosti imovine i to:

e Umanjenje za kratkoroCno iskazana potraZivanja koja se u neizmijenjenim iznosima iskazuju na
dane 31.12.2018.9.131.12.2019.g.

VjeStak upucuje da vjeStaku nisu dostavljene procjene vrijednosti dugotrajne imovine te zbog
nedostatka informacija moguéi ishodi vrednovanja nisu ukljuceni u izracun.
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Vjestak polazi od pretpostavke da je za svu imovinu sukladno zakonskim adredbama izvrSen godisnii
popis te da vrijednosti iskazuju stvarno stanje.

IzraCun vrijednosti neto imovine koja predstavlja visinu vrijednosti vlasnicke glavnice (knjigovodstvene,
staticke, vrijednosti) je izracunat temeljem knjigovodstvenih podataka na dan 31.12.2019.g. te izvrSenih
prilagodbi pojedinih bilanénih pozicija. VjesStak polazi od pretpostavke da u razdoblju od dana izrade
financijskih izvjestaja do dana procjene vrijednosti nije doslo do materijalno znacajnih promjena u
imovini i obvezama Drustva te da su sve informacije i dokumentacija koja je stavliena vjestaku na
raspolaganje cjelovite i istinite. Korekcije koje bi bile napravljene temeljem dokumentacije koja nije bila
stavljena vjestaku na raspolaganje i u slucaju dodatnih informacija koje nisu bile poznate vjeStaku mogu
dovesti do razlike u konaénom izraunu.

Kako bi se izvrSila procjena vrijednosti izvrSeno je prepravijanje pozicija bilance. Naime, kao Sto je
prethodno pojadnjeno prema procjeni vjeStaka na pojedinim pozicijama imovine moguca su odstupanja
u odnosu na iskazane podatke u poslovnim knjigama i javno objavljenim financijskim izvjeStajima
drustva.

Nadalje, na kontu 294- ODGOBPENO PRIZNAVANJE POTICAJA iskazan je iznos od 55.281 kn koji se

odnosi na odgodeno priznavanje prihoda s osnova primlienih potpora od Hrvatskog zavoda za
zaposljavanje.

Navedena stavka predstavija pasivna vremenska razgranicenja koja se odnose na buduce ekonomske
koristi te time predstavljaju skrivene dobitke i sustinski predstavijaju prihod buduceg razdoblja. Stoga se
prilikom procjene vrijednosti vremenska razgraniéenja ne uzimaju u izraéunu.

Izracun vrijednosti primjenom staticke, knjigovodstvene, metode prikazan je u sljedecoj tabeli.

Tabela 14, Procijenjena vrijednost poslovnih udiela u JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.0.0

Korigirana Procijenjena
Naziv pozicije 2019 bilanca bilanca na
(umanjenja) 31.12.2019
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAFITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 14.478.181 0 14.478.181
| NEMATERIJALNA IMOVINA 0 0
1. MATERIJALNA IMOVINA 14.478.181 0 14.478.181
1. Zemljiste 1.726.502 1.726.502
2. Gradevinski objekli 12.721.601 12721601
3. Postrojenja i oprema 27.468 27 468
4. Materijalna imovina u pripremi 2610 2610
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 2.869.935 1.081.753 1.788.182
| ZALIHE 861.743 0 861.743
1. Sirovine i materijal 723.059 723.059
2. Proizvodnja u tijeku 120.510 120510
3. Gotovi proizvodi 18.174 18.174
IIl. POTRAZIVANJA 1.530.622 779.074 751.548
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 419.171 419171
2. Polrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 0 0
3. Potrazivanja od kupaca 284 409 6.032 278.377
4. Potrazivanja od drZave i drugih institucija 194.256 194.256 0
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5. Ostala potrazivanja
[l KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
1. Dani zajmovi, depoziti i slicno
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA
F) DUGOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

8. Obveze prema dobavljadima
11. Odgodena porezna obveza
G) KRATKOROCNE OBVEZE
1. Obveze prema poduzelnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
4. Obveze za predujmove
5. Obveze prema dobavlijatima
6. Obveze prema zaposlenicima
7. Obveze za poreze, doprinose i sli¢ana davanja
8. Ostale kratkorocne obveze
H} PROCJENJENA VRIJEDNOST (E-F-G)

632.786
302.679
302,679
174.891

17.348.116
396.345

38.349

191.287
166.709
7.721.546
4.486.851
17.514

5457
341.448
115.482
246.882

2.507.912

578.786
302.679
302679

1.081.753

54,000
0

0
174.891

16.266.363
396.345

38.349

191.287
166.709
7.721.546
4.486.851
17.514

5457
341.448
115.482
246.882

2.507.912
8.148.472

Vrijednost 100% udijela u drustvu JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.0.0., primjenom staticke

metode procjene vrijednosti, iznosi 8.148.472 kuna
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Na temelju stanja u spisu i raspolozive dokumentacije vjestak daje mislienje na postavljeni zadatak:

Vjestak je, prilikom izracuna procjene vrijednosti viasnicke glavnice pojedinog Drustva koristio staticku
metodu. Staticka metoda polazi od knjigovodstvenih podataka Drustva te vrijednost vlasnicke glavnice
&ini razlika imovine i obveza Drustva na odredeni dan uz koristenje prilagodbi u iskazanim vrijednostima
imovine i obveza u poslovnim knjigama Drustva. Temeliem vjerodostojnih i pouzdanih podataka
izvrsene su prilagodbe vrijednosti iskazanih u poslovnim knjigama sa svrhom izracuna procijenjene
vrijednosti Drustva pri ¢emu su vjestaku bili dostupni podatci o poslovanju do zakljucno za 2019.g.

Staticka metoda procjene daje uvid o vrijednosti Drustva na odredeni dan te ne odrazava financijski
poloZaj kao ni vrijednost Drustva u buducnosti.

Ovrsenik u drustvima koja su bila predmet procjene drzi 100% udjela.

Indikativna trziSna vrijednost udjela ovrsenika u drustvu PROKLIMA - TIM d.o.0., Luje Naletilica
10, Zagreb, iznosi 1.743.881 kuna

Indikativna trZiSna vrijednost udjela ovrSenika u drustvu JADRAN TVORNICA INTERIJERA d.o.0.,
Svibanjska 11, Duga Resa, iznosi 8.148.472 kuna

Drustvo JADRAN NAMJESTAJ d.o.0. je rjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu po okonéanju
stecajnog postupka brisano iz sudskog registra.

PETRA  reTmasiaskout
BLASKOV|C Date: 2021.03.02

12:36:16 +01'00'
M.P.

Petra Blaskovié
Stalna sudska vjestakinja za financije,
racunovodstvo i poreze
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